St Garanti Yatinm
Bizim Toptan Satis Magazalan A.S. Halka Arzi Fiyat Tespit Raporu

Bizim Toptan Satis Magazalan A.S.'nin (“Bizim Toptan”) halka arz edilecek paylarinin fiyat
aralig) tespitinde benzer sirketler ¢arpan analizi temel alinmustir.

Degerlemede Sirket ile benzerlik gosterdigi disiinidlen gelismekte olan piyasalarda faaliyet
gosteren gida perakendecileri'ne ait olan garpanlar asagida sunulmustur. Bununla birlikte
Tirkiye’de faaliyet gosteren Birlesik Magazalar A.S. (“BIM”)'in ve Polonya’da faaliyet
gosteren Eurocash S.A. firmasinin Bizim Toptan’in is modeline benzer sirketler oldugu
disinllmugtir.

Benzer Sirketler Carpan Analizi

Firma Degeri FD/FAVOK (Tahmin) F/K (Tahmin)
Sirket Adi {mn ABDS) 2011 2012 2011 2012
BiM 5.109 18,5x 15,5x 27,6x 23,2x
Cencosud 18.520 14,4x 12,5x 22,2x 20,1x
Dairy Farm 13.210 16,4x 14,5x 27,3x 24,0x
Eurocash S.A. 1.461 14,2x 12,6x 22,3x 19,2x
Magnit 13.135 15,2x 11,0x 30,3x 20,9x

Wumart 2.540 13,0x 10,6x 26,1x 20,9x
Min 13,0x 10,6x 22,2x 19,2x

Max 18,5x 15,5x 30,3x 24,0x

Bu sirketlerin FD/FAVOK ¢arpanlan degerlendirildiginde, 2011 ve 2012 ¢arpanlarinin sirasiyla . .
13,0x — 18,5x ve 10,6x — 15,5x araliginda oldugu goézlemlenmektedir. F/K garpanlari ise 2011
ve 2012 igin sirasiyla 22,2x — 30,3x ve 19,2x — 24,0x araligindadir.

Bizim Toptan Halka Arz Fiyat Araligi

2011 ] 2012

FD/FAVOK Alt Limit Ust Limit Alt Limit Ust Limit

FAVOK tahmini (milyon TU) 69,9 69,9 83,2 83,2
FAVOK Carpani 13,0 18,5 106 15,5
Sirket Degeri {milyonTL) 908,7 1.293,2 8815 1.2889
Net Borg / (Nakit) (milyon TL) (30,7} (30,7) (30,7) (30,7)
Halka Arza Esas Tegkil Eden Hisse Degeri (milyon TL) 878,0 1.262,5 850,8 1.258,3
Hisse Adedi (milyon adet) 40,0 40,0 40,0 40,0

Hisse basina halka arz fivat {TL}

2011 2012
F/K Alt Limit Ust Limit Alt Limit Ust Limit
Net k& tahmini {milyon TL) 41,1 41,1 50,2 50,2
F/K Carpan: 22,2 30,3 19,2 24,0
Halka Arza Esas Tegkil Eden Hisse Degeri (milyon TL) 913,0 1.246,1 964,5 1.205,7
Hisse Adedi (milyon adet) 40,0 40,0 40,0 40,0

Hisse bagina hatka arz fiyat (T1)

Yukarida belirlenen deger araliklan ¢ergevesinde Bizim Toptan Satis Magazalar A.S.'nin pay
basina diisen halka arz fiyat arahiginin 22,50 TL ile 30,00 TL arasinda olmasi belirlenmistir.
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