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13 Ocak 2011

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Altunizade Mah., Kusbakisi1 Caddesi No: 19
Uskiidar, istanbul

Ilgi: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”) Kotasyon Miidiirliigii’niin 30 Eyliil 2004
tarihli ve 214 sayil1 Genelgesi’nin yeniden diizenlenmesine iligkin 11 Haziran 2010 tarihli ve 334
sayil1 “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yénetmeligi'nin 13. maddesinin (h) ve (k)
bentlerinin uygulama esaslar’” konulu Genelgesi (“Genelge”) uyarinca talep edilen hukuk¢u
raporudur.

HUKUKI MUTALAA

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Seri: I, No: 40 sayili1 Paylarin Kurul
Kaydina Alinmasmna ve Satisma Iliskin Esaslar Tebligi’'nin (“Teblig”) 5. maddesi hiikmii
cercevesinde Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. (“Sirket” veya “Bizim Toptan”) mevcut
paylarinin pay sahipleri tarafindan halka arzi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote
edilmesi ¢alismalari kapsaminda isbu hukuki miitalaa tarafimza IMKB’ye ve talep edilmesi
halinde SPK’ya sunulmak {izere arz edilmektedir.

isbu miitalaa hazirlanirken,

(1) inceledigimiz tiim belgelerdeki imzaci taraflarin usuliine uygun olarak kurulmus ve
faaliyette bulunduklarini; ve s6z konusu tiizel kisilikleri temsil eden imza sahiplerinin
usuliince yetkilendirildigi;

(ii) inceledigimiz tiim belgelerdeki imzalarin gercek oldugu;

(11)  tarafimiza tasdikli sekilde veya fotokopi olarak sunulan tiim belgelerin dogru, eksiksiz ve
orijinalleri ile ayni oldugu; ve



Akol Avukatlik BUrq;;u

Akol Avukathk Biirosu Tel  +80212 355 1300

Maya Akar Center

Faks + 90212 355 1301

Biiyiikdere Caddgsi 100729
34394 Esentepe, Istanbul, Tiirkiye www.akol.av.tr

(iv)

isbu miitalaaya iligkin olarak ve igsbu miitalaay: etkileyecek nitelikte, tarafimiza sunulan
belgeler disinda baska herhangi bir belgenin mevcut olmadig1 varsayilmstir.

Sirket ile dogrudan veya dolayl: iligkisi bulunmayan bagimsiz hukukg¢u sifatiyla isbu miitalaay:
verebilmek icin Sirket’te yapmis oldugumuz hukuki inceleme calismalarinda asagidaki belgeler
tarafimizca incelenmistir:

I.

Sirket’in Esas Sozlesme degisiklikleri ve Esas Sozlesme degisikliklerine iliskin genel
kurul tutanaklarinin yaymmlandig1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazeteleri’nin (“TTSG”) ilgili
sayfalarinin kopyalari;

Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplanti tutanaklarmin yayimlandig:
TTSG’lerin ilgili sayfalarinin kopyalari;

Sirket’in Istanbul Ticaret Sicili'nde 455179 numara ile kayitl, usuliince kurulmus bir
anonim sirket oldugunu gosteren Istanbul Ticaret Sicili’'nden alinmis 22 Kasim 2010
tarihli faaliyet belgesi;

Sirket Esas Sozlesme tadiline iligskin Sirket’in 12 Ocak 2011 tarihli olaganiistii genel
kurul toplant: karar1 ile bu toplant1 i¢in hazirlanan hazirun cetvelinin Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1 Komiseri tarafindan imzalanmig kopyalari;

Sirket’in Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan verilen 6 Ocak 2011 tarihli ve
B.02.1.SPK.0.13-110.03.01 sayil1 onay yazisinin (“SPK Yazis1”) bir sureti;

Sirket Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine Sanayi ve
Ticaret Bakanligi (“Bakanlik”) tarafindan verilen 7 Ocak 2011 tarth ve
B.14.0.ITG.0.10.00.01/351-02-59324-3016 sayili onay yazisinin (“STB Yazisr”) bir
sureti;

Sirket’in 12 Ocak 2011 tarihinde gerceklesen olaganiistii genel kurul toplantisinin
tesciline dair T.C. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'ndan (Kadikdy) alnmis 13 Ocak
2011 tarihli ve 7258 — 2011 sayil1 tescil belgesi;

15.06.2010 tarih ve 21339 say1 ile onaylanan yonetim kurulu karari ile kabul edilmis olan
ve 21.06.2010 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’'ne tescil edilen imza sirkiileri;

Tilim 6nemli mevcut izin ve ruhsatlarin fotokopileri; ve
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10. Sirket vekilleri Av. Ozen Muran Yerlikaya ve Av. Aysegill Ozfindik tarafindan
hazirlanip tarafimiza 5 Ocak 2011 tarihinde ibraz edilen Ek-2’deki dava listesi
incelenmistir.

S6z konusu bilgi ve belgelerin kopyalar1 Sirket tarafindan tarafimiza sunulmus olup bu
belgelerin tamlig1 ve dogrulugu hakkinda tarafimizca bir arastirma yapilmamaistir.

Y ukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde asagida belirtilen sonuglara variimigtir.

1. Sirket Bilgileri

1.1.  Kurulus ve Unvan

Sirket, “Bizim Toplu Tiiketim Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvani altinda
5.000 Tiirk Liras1 kurulus sermayesi ile 23 Mart 2001 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
455179-402761 sicil numarasi tescil edilmistir. Sirket’in kurulusu, TTSG’nin 28 Mart 2001 tarih
ve 5262 sayil1 niishasinda ilan edilmistir.

Sirketin kurucular1 Ali Dogan, Emine Meral Dogan, Ahmet Timur Dogan, Erglin Bodur, Feride
Esin Bodur’dur.

Sirket’in unvam daha sonra, TTSG’nin 20 Mayis 2010 tarith ve 7567 sayilt TTSG’de yayinlanan
ve 13 Mayis 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilen 10 Mayis 2010 tarihli olagan
genel kurul toplantisinda yapilan Esas Sozlesme degisikligi ile Bizim Toptan Satis Magazalari
Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Bizim Toptan’in 12 Ocak 2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda, kayitli sermaye
sistemine gecilmesi i¢in Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde yapilacak olan islemlerin
yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in SPK diizenlemelerine ve 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun amag ve ilkelerine
uygun hale getirilmesi amaciyla, Teblig’in 5. maddesi hiikmii cercevesinde gerekli olan Esas
Sozlesme degisiklikleri 6 Ocak 2011 tarihli ve B.02.1.SPK.0.13-110.03.01 sayilt SPK izni ile 7
Ocak 2011 tarih ve B.14.0.ITG.0.10.00.01/351-02-59324-3016 sayili T.C. Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1 izinleri cercevesinde 12 Ocak 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul
toplantisinda kabul edilmistir. S6z konusu olaganiistii genel kurul toplantisinda alman kararlar 12
Ocak 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup T.C. Istanbul Ticaret

v
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Sicili Memurlugu’ndan (Kadik6y) alinmig 13 Ocak 2011 tarihli ve 7258 — 2011 sayih tescil
belgesi tarafimizdan incelenmistir.

Sirket’in herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.

1.2.  Faalivet Konusu

Esas Sozlesmesinin “Sirketin Ama¢ ve Konusu” baglikli 3. maddesi uyarinca Sirket’in amag ve
konusu, her nevi gida maddelerini, megrubat ve icecekleri, dayanikli tiiketim mallarini, tekstil ve
konfeksiyon iiriinlerini vs. toptan ve perakende olarak satin almak, hazirlamak, ambalajlamak,
depolamak, toptan ve perakende olarak satigini yapmaktir. Sirket’in yukarida belirtilen 22 Kasim
2010 tarihli faaliyet belgesine gore, Bizim Toptan’in kurulusundan beri Esas Sozlesme’de
belirtilmis olan alanlarda faaliyet gostermek lizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Ayrintili olarak, Sirket’in tadil edilmis haliyle giincel Esas Sozlesmesinde belirtilen baslica
istigal konular1 asagidaki belirtilmistir:

e Her nevi gida maddelerini, her nevi mesrubat ve icecekleri, her nevi dayanikli tiiketim
mallarini, her nevi tekstil ve konfeksiyon iiriinlerini, giyecekleri, hali ve kiirkleri, deri ve
deriden mamul esyay1, ayakkabi, terlik ve cantalari, biiro ve aile ihtiya¢ maddeleri ile her
tiirlii tiiketim mallarini, elektrik, elektronik, elektromekanik, her tiirlii teknolojik iiriinler, her
tiirlii kat1 yakit, ev ve biiro cihazlarini, saglik, temizlik, spor malzeme maddelerini, siis, taki
ve bijuteriyi, optik alet araclari, hirdavat malzemesi, oyuncaklari, iiriin, emtia ve yedek
parcayr toptan ve perakende olarak satin alabilir, hazirlayabilir, ambalajlayabilir,
depolayabilir, toptan ve perakende satigini yapabilir, her tiirlii gida ve gida harici mallar
satabilir, toz ve likit seker, ¢ay toptan ve perakende alim ve satimi yapabilir, i¢inde solvent
bulunan temizlik malzemesi alim ve satimi yapabilir, Yurti¢cinde ve yurtdisinda, yas meyve
ve sebze dahil, her cesit gida ve aile ihtiya¢ maddelerini, sinai, zirai ve ticari her ¢esit {iriin ve
hizmetleri perakende ve toptan olarak alabilir, satabilir, ithal edebilir, ihra¢ edebilir,
uretebilir, irettirebilir ve bu islemleri yapmak icin sehir ve ilgelerin sebze ve meyve
hallerinde alim satim yerleri agabilir, Tiitiin ve Tiitiin Mamulleri Pazarlama ve Dagitim Isi
yapabilir,

o Sirket; alkollii icki, domuz ve domuz {iriinii ihtiva eden mamullerin, toptan ve perakende
alimmi, satimmi, dagitimini, bilfiil ya da fason olarak iiretimini, depolamasini, ithalat ve
ihracatin1 yapamaz. isbu maddede yer alan hiikiimler ancak biitiin pay sahiplerinin ittifaki ile
tadil ya da iptal edilebilir. Kendi miisterileri lehine kredi kartlar1 ¢ikartabilir ve yukarida
belirtilen alanlardaki faaliyetleri ylirlitmek lizere magazalar zinciri kurabilir,

M
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e Her nevi gida ve ihtiya¢ maddelerinin {iretimden tiiketicinin eline ulasincaya kadar olan
safhalarda bunlarla istigal edenlere her tiirlii teknik yardimlarda bulunabilir,

e [lgili makam ve kuruluslardan gerekli izni almak sartiyla franchise hakki alabilir, verebilir,

e Her nevi gida ve ihtiya¢ maddelerinin cins, evsaf ve ¢esitlerini standardize ederek tiiketicilere
saglikli, temiz ve hijyenik iiriinler pazarlayabilir, Sirket uygun gordiigii takdirde nakliyecilik,
depolama, ambalajlama, ithalat ve ihracat yapabilir ve

e Her nevi gida ve ihtiya¢ maddeleri iireten veya satan yerli ve yabanci firmalarla isbirligi
yapabilir.

1.3.  Sermaye, Pay Sahipligi Yapist ve Pavlar

1.3.1. Kurulus Sermayesi ve Sermaye Artirimlart

Sirket, 2001 yilinda 5.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirketin kurulusu ve kurulusundan bu
yana yaptig1 sermaye artirimlarina iligkin bilgi asagida yer almaktadir:

Sermaye(TL) | GenelKurulTarhi | Tescil Taihi | = 00

B i gy B o Tl PTERER ol ek Ne
5.000 - 23 Mart 2001 28.03.2001 5262
200.000 20 Aralik 2001 24 Aralik 2001 27.12.2001 5453
15.000.000 30 Nisan 2003 13 Mayis 2003 16.05.2003 | 5800
15.001.695 15 Mart 2007 30 Mart 2007 05.04.2007 | 6781
20.000.000 16 Kasim 2007 29 Kasim 2007 5.12.2007 6951
40.000.000 10 Kasim 2010 12 Kasim 2010 7.12.2010 7702

Sirketin sermayesi 2007’de 15.000.000 TL’den 15.001.695 TL’ye artirilmis olup, arttirilan 1.695
TL Sirket’in 22.05.2007 tarihinde Renk Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Renk Gida”) ile
birlesmesi nedeniyle yapilan degerleme calismas: sonucunda karsilanmistir. 15.001.695 adet pay
karsiligr 15.001.695 TL ise 16.11.2007 tarihli 1924/Ser-11 ve 1924/Ser-12 sayili Yeminli Mali
Miisavir raporuna gore Renk Gida ile birlesme sonucu 6denmistir.
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16.11.2007 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket’in sermayesi
15.001.695 TL’den 20.000.000 TL’ye artirilmustir. Artirilan 4.998.305 TL nin 2.543.153 TL’si
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarmdan 1.637.050,41 TL’si fevkalade ihtiyatlardan,
143.360,70 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan ve 647.740,89 TL’si Sirket’te pay
sahibi olan Yildiz Holding A.S. tarafindan nakit olarak karsilanmugstir. 15.001.695 adet pay
karsil1g1 20.000.000 TL ise 5.11.2010 tarihli 1385-410/35 sayili Yeminli Mali Miisavir raporuna
gore tamami ddenmistir.

Bunu takiben, Sirketin sermayesi tamami 6denmis her biri 1 TL itibari degerde 20.000.000 adet
paya ayrilmis 20.000.000 TL kiymetinde iken, 10.11.2010 tarihli olaZaniistii genel kurul
toplantisinda alinan karar ile Sirket 20.000.000 TL sermaye artinmma gidilmistir ve bdylece,
Sirket c¢ikarilmis sermayesi itibari degerde 40.000.000 adet paya ayrilmis 40.000.000 TL
olmugtur. Sermaye artirimi ile artirilan 20.000.000 TL olaganiistii yedeklerden karsilanmistir.
11.11.2010 tarih ve 1385-412/37 sayili Yeminli Mali Miisavir raporu ile bu defa artirilan
20.000.000 TL’lik kismun olaganiistii yedeklerden karsilandigi ve 40.000.000 TL’lik yeni
sermayenin tamaminin 6dendigi tespit edilmisgtir.

1.3.2. Giincel Pay Sahipligi Yapist

12 Ocak 2011 tarihli olaganiistii genel kurul karari ile tadil edilen Sirket’in giincel Esas
Sozlesmesinin 6. maddesi ve Zeytinburnu 3. Noterligi, 28.03.2001 tarih ve 06093 yevmiye ile
onaylanmis Sirket pay defterine gére Sirket’in halihazirda toplam 9 adet ortagi bulunmakta olup
ve Sirket’in ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

Ticaret Unvanvismi | Tiiri |  PayAdedi | PayTutan(TL) | Pay Oram (%)
Yildiz Holding A.S. Hamiline 22.579.213,84 1 TL 56.45
Golden Horn Hamiline 8.000.000 1 TL 20.00

Investments B.V.

Strategic Investment

Fund Hamiline 8.000.000 1 TL 20.00

Taner Karamollaoglu Hamiline 1.200.000 I TL 3.00

Orhan Ozokur Hamiline 207.205,20 1 TL 0.50

Ali Ulker Hamiline 6.245,22 1 TL 0.02
6
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Ticaret Unvamliysm,»i/ . Tiria Pay Adedi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Murat Ulker | Hamiline 5.152,82 I TL 0.01
Ahsen Ozokur Hamiline 1.091,46 1 TL 0.003
Hiiseyin Avni Metinkale | Hamiline 1.091,46 1 TL 0.003
Toplam 40.000.000 40.000.000 100

1.3.3. Kayutli Sermaye Sistemine Gegig

Sirket’in SPK diizenlemelerine ve 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun amag ve ilkelerine
uygun hale getirilmesi amaciyla, Teblig’in 5. maddesi hiikmii ¢ercevesinde gerekli olan Esas
Sozlesme degisiklikleri gergevesinde, 12 Ocak 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul
toplantisinda Sirket Esas Sozlesmesinin tadili ve SPK’'nin 6 Ocak 2011 tarihli ve
B.02.1.SPK.0.13-110.03.01 sayili yazisiyla kayitli sermaye sistemine gecmistir.

Ancak belirtmek gerekir ki, SPK tarafindan verilen kayitli sermaye tavani izni, 2011 — 2015
yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir. 2015 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis
olsa dahi, 2015 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi icin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in SPK’dan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir sure icin yetki almas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda
Sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilacaktir.

Kayitl sermaye tavani dahilinde, yonetim kurulu ¢ikarilmis sermayeyi artwrmaya yetkilidir.
Sirket’in kayitl1 sermaye tavani 100.000.000 TL (yiiz milyon Tiirk Liras1)’dur.

1.3.4. Paylar Uzerinde Takyidat

Tim bu aciklamalara ilaveten, Istanbul Ticaret Odasi’'nin web sitesinden yapilan inceleme
sonucunda, raporun hazirlanis tarihi itibariyle Sirket ile ilgili “takyidat bulunmamaktadir” kayd:
gOriilmiistiir.
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1.4.  Pay Gruplari ve Imtiyazlar

1.4.1. Pay Gruplar

Yapilan son olaganiisti genel kurul toplantisindan 6nce Sirket sermayesini temsil eden paylar A
ve B gruplarna ayrilmis durumda olmakla beraber, 12 Ocak 2011 tarihinde yapilan olaganiistii
genel kurul toplantisi ile tadil edilmis haliyle Sirket Esas Sozlesmesinin giincel haline gére
herhangi Sirket sermayesini temsil eden pay gruplari kaldirdmistir. Mevcut haliyle Sirket
sermayesini temsil eden paylar, pay gruplarina ayrilmamustir.

1.4.2. Imtiyazlar

12 Ocak 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilen Sirket Esas
Sozlesmesi uyarinca, Sirket yonetim kurulu iiyelerinin seciminde, Golden Horn Investments
B.V.’nin ve/veya baglt kuruluslarinin Sirket’in sermayesinin en az %20’sine sahip olmalar
durumunda yonetim kurulu iiyelerinden biri (1) Golden Horn Investments B.V.’nin ve/veya bagl
kuruluglar1 tarafindan gosterilecek adaylar arasindan atanir ve Golden Horn Investments
B.V.’nin gosterdigi adaylar arasindan segilen yonetim kurulu {iyesinin, y&netim kurulu
toplantisina katilmamas: durumunda yonetim kurulu, iiyelerine bildirilen giindemde yer almayan
bir konuyu goriisiip bu konuda karar alamaz.

Esas Sozlesmenin 10. maddesinin (d) fikrasma gore, asagida belirtilen Yonetim Kuruluna Sakl
Tutulan Kararlarda, Golden Horn Investments B.V.’nin ve/veya bagh kuruluslarmm Sirket’in
sermayesinin en az %20’sine sahip olmalar1 sart1 ile Golden Horn Investments B.V. ve/veya
bagl kuruluslar: tarafindan aday gosterilen yonetim kurulu iiyesinin biitiin toplantilarda hazir
bulunmas1 ve karar lehinde oy kullanmasi sart1 aranacaktir. Yonetim Kuruluna Sakli Tutulan
Kararlar agagidaki islemlerle ilgili kararlar1 kapsamaktadir:

* Genel kurula asagidaki islemlerin yapilmasi yoniinde teklif gétiirmek:

(i) Esas Sozlesme’de Sirket’in sermayesinin artirilmasiyla ve/veya Genel Kurula Sakli Tutulan
Kararlarin (asagida tanimlanmistir) veya Yonetim Kuruluna Sakli Tutulan Kararlarn
degistirilmesiyle ilgili olarak tadilat yapilmasy; (ii) Sirket’in birlesmesi, tasfiye edilmesi veya
feshedilmesi; (iii) Yeni paylarm ihraciyla ilgili olarak pay sahiplerinin riichan haklarinin
smurlandiridmast; (iv) Sirket’in bagka sirketlere istirak etmesi;

¢ Bagimsiz denet¢inin atanmas;

* 2.500.000 Amerikan Dolari’nin iizerinde degerdeki dnemli bir varlig: satmak veya baska
sekillerde devretmek iizere sozlesme yapilmasi, ya da s6z konusu varligi satmaya veya

N
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devretmeye yonelik opsiyon verilmesi, Faaliyetin tiiriinde 6nemli degisiklik yapilmasi, ve
olagan faaliyet cercevesinde yapilanlar hari¢ bir varlig1 veya mali iktisap etmek i¢in sozlesme
yapilmast;

* Yeni paylarm ihraciyla ilgili olarak pay sahiplerinin riichan haklarimi simirlayici karar
alinmasi; ve

e Kayith sermaye tavam iginde kalmak suretiyle Esas Sozlegsme’nin 6. maddesi ¢ercevesinde,
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin artirilmasina iliskin karar alinmasi.

Ancak, Golden Horn Investments B.V.’nin ve/veya bagli kuruluslarmin halka arz sonrasinda
Sirket’in sermayesinin en az %20’sine sahip olmamasi durumunda s6z konusu imtiyazlar
yeniden canlanmamak iizere sona erecektir. Golden Horn Investments B.V., halihazirda Sirket’in
sermayesinin %20’sine sahiptir ve halka arza “mevcut paylari halka arz eden ortak” sifatiyla
katilmaktadir.

1.5.  Gecmis Birlesme Islemleri

Bizim Toptan ve Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 458432 sicil numarasi ile kayith Renk
Gida arasinda 2002 yilinda franchising s6zlesmesi imzalamistir. Bu s6ézlesmeye istinaden Renk
Gida tarafindan alti magaza agilmistir. Daha sonra, Bizim Toptan ve Renk Gida arasinda
Birlesme Sozlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesmeyle Renk Gida’min Tiirk Ticaret Kanunu ve
Vergi Usul Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde biitiin aktif ve pasifiyle birlikte kiil halinde
aynen devralinmasi konusunda taraflar mutabik kalmislardir,

Birlesme orani, Kadikoy 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin atadig1 bilirkisi tarafindan hazirlanan
rapor ile 07.02.2007 tarihinde, 2007/132 D. is sayili karar ile mahkeme onayindan ge¢mistir.

15 Mart 2007 tarihli Sirket olagan genel kurul toplantisinda, Renk Gida’nin devralinmasi
isleminin onaylanmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket’in birlesmeye iliskin genel kurul karari, Birlesme Sozlesmesi, Sirket’in ayrintili gelir ve
bilango tablosu TTSG’nin 5 Nisan 2007 tarih ve 6781 sayil1 niishasinda yaymlanmistir.

Birlesme isleminin goriisiildiigli genel kurul toplantisinda Sirket 15.000.000 TL olan sermayesini
15.001.695 TL’ye ¢ikartmaya karar vermistir ve isbu birlesme islemi neticesinde, Renk Gida
hissedarlar1 olan, Hiiseyin Avni Metinkale ve Ahsen Ozokur Bizim Toptan’a pay sahibi olarak
girig yapmiglardir. Bu husus Sirket’in pay defteri kayitlarina da yansitilmistir.
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2. Sirketin Yonetim Yapisi

2.1.  Yonetim Kurulu

2.1.1. Yonetim Kurulu’nun Olusumu ve Uyeleri

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin 9. maddesine gore y6netim kurulu ti¢ yil siireyle gérev yapacak
TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen sartlara haiz en az 4 liyeden olusmaktadur.

Asagida Sirket’in 2011 yilinda yapilacak ilk genel kurula kadar gérevli yonetim kurulu iiyelerine
ve bunlarm gorevlerine iligkin tablo verilmektedir:

Murat Ulker | | -

Mustafa Yasar Serdengecti Yildiz Holding A.S.
Rifat Saban Strategic Investment Fund
Mahmut Levent Unlii Golden Horn Investments B.V.
Mehmet Atila Kurama Yildiz Holding A.S.
Mustafa Biiyiikabaci Yildiz Holding A.S.
Hiiseyin Avni Metinkale Yildiz Holding A.S.
Ahmet Ozokur -

Tahsin Pamir Yildiz Holding A.S.
Giiven Obali Yildiz Holding A.S.
Cengiz Solakoglu -

Murat Ulker, yonetim kurulu baskanhg gorevine 30 Nisan 2010 tarihinde Orhan Ozokur’un
istifa etmesi sonucunda secilmistir. Bundan 6nce yonetim kurulu iiyeligine 21 Eyliil 2007
tarthinde 3 yil siireli olarak se¢ilmistir.

Mustafa Yagar Serdengecti ilk olarak 16 Mayis 2005 tarihinde yonetim kurulu iiyesi olarak
secilmistir. Daha sonra, 21 Eyliil 2007 tarihinde Yildiz Holding A.S.’yi temsilen yonetim kurulu
baskan vekili olarak secilmistir.

Boylece halihazirda Sirket yonetim kurulu bagkan1 Murat Ulker, yonetim kurulu baskan vekili
ise Mustafa Yagar Serdengecti’dir.
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En son yonetim kurulu iiyeleri 26 Eyliil 2008 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yil
siireyle gorev yapmak iizere, Murat Ulker, Orhan Ozokur, Yildiz Holding A.S.’yi temsilen
Mustafa Yasar Serdengecti, Fikret Isik, Mehmet Atila Kurama, Mustafa Biiyiikabaci, Tahsin
Pamir, Giiven Obal1 ve Strategic Investment Fund’i temsilen Rifat Saban ve Golden Horn
Investments B.V.’yi temsilen Mahmut Levent Unlii’niin secilmesine oy birligi ile karar
verilmistir.

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin seg¢ilmesine iliskin 26 Eyliil 2008 tarihli olaganiistii genel
kurul karari, TTSG nin 8 Ekim 2008 tarih ve 7163 sayili niishasinda yayinlanmustir.

Orhan Ozokur daha sonra istifa etmistir ve yerine 16 Nisan 2010 tarihinde Ahmet Ozokur
secilmistir. Fikret Isik daha sonra istifa etmistir ve yerine Hiiseyin Avni Metinkale 28 Nisan
2009 tarihinde yonetim kurulu iiyesi olarak se¢ilmistir.

Daha sonra Sirket’in 12 Ocak 2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantismda Cengiz
Solakoglu’nun bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak atanmasma karar verilmistir.

Esas So6zlesme’nin 10. maddesine gore, yonetim kurulu Sirket isleri agisindan gerekli goriilen
zamanlarda, baskan veya bagkan vekilinin ¢agrist ile toplanir. Yonetim kurulu iiyelerinden
herhangi biri yonetim kurulu baskan1 veya yonetim kurulu bagkan vekilinden yonetim kurulunun
toplantiya cagrilmasin isteyebilir, bu durumda yonetim kurulu bagkani yonetim kurulunu
toplantiya cagirmakla yiikiimliidiir. Ayrica yonetim kurulu iiye tam sayisinin yarisindan bir
fazlasi ile toplanip; toplantiya katilan iiyelerinin ¢ogunlugunun olumlu oyuyla alinir.

2.1.2. Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Esas Sozlesme’nin 9. maddesine gore, yonetim kurulunda gorev alan iiyelerin en az ikisinin (2)
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal Yonetim Ilkelerinde tanimlanan
anlamda baZimsiz olmas:1 gerekmektedir. Sirket yoOnetim kurulunda toplam 7 yil siire ile
bagimsiz yonetim kurulu tiyeligi yapan bir kisinin bagimsizligi ortadan kalkmis sayilir.

Temmuz 2003 yilinda yaymmlanmis ve Subat 2005°de diizeltilmis ikinci haliyle yayimlanmis
olan Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim [lkeleri uyarmca bagimsiziik kriterleri asagida
saylmistir:

e Sirket veya sirketin istiraki, bagli kurulusu ve grup ici sirketlerden biri ile kendisi, esi ve

liclincti dereceye kadar kan ve sihri hisimlar: arasinda son iki yil igcinde istihdam, sermaye
veya ticaret anlaminda dogrudan veya dolayh bir menfaat iligkisinin kurulmamis olmas,
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® Yonetim kuruluna belirli bir pay grubunu temsilen se¢ilmemis olmasi,

* Bagta sirketin denetimini ve danismanlifin1 yapan sirketler olmak iizere, yapilan anlasmalar
gercevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun tamammi veya belli bir boliimiinii
yiriiten sirketlerde ¢alismiyor olmasi ve son iki yil igerisinde yonetici olarak gorev almamis
olmasi,

* Son iki y1l igerisinde, sirketin bagimsiz denetimini yapan kuruluglarda istihdam edilmemis
veya bagimsiz denetim siirecinde yer almamis olmas,

e Sirkete 6nemli Olgiide hizmet ve iirlin saglayan firmalarin herhangi birisinde calismamis ve
son iki yil icerisinde yonetici olarak gorev almamis olmasi,

e Esi veya Ugiincli dereceye kadar olan kan ve sihri hisimlar1 arasinda higbirisinin sirkette
yonetici, toplam sermayenin %35’inden fazlasmi elinde bulunduran veya her haliikarda
yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahibi veya herhangi bir yonetici pozisyonunda
veya sirketin kontroliinde etkili olmamasi, ve

e Sirketten yonetim kurulu tyeligi ticreti ve huzur hakki diginda baska herhangi bir gelir elde
etmiyor olmasi; yonetim kurulu gorevi dolayisiyla hissedar ise %1 seviyesinin altinda
hisseye sahip olmasi, bu paylarin imtiyazli olmamasu.

Yukarida sayilmis olan bagimsizlik kriterlerinin yani sira sirketin yonetim kurulunda toplam yedi
yu siire ile yonetim kurulu iiyeligi yapan bir kisi, yonetim kuruluna bagimsiz iiye olarak
atanamaz.

Sirket beyani uyarinca Bizim Toptan yonetim kurulunda “bagimsiz yonetim kurulu iiyesi”
sifatiyla gorev alan Giiven Obalr’nin 26 Eyliil 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 3
yil siireyle gorev yapmak iizere Yildiz Holding A.S.’yi temsilen segilmesine karar verilmistir ve
bu karar gergevesindeki yonetim kurulugu iyeligi siiresi icerisinde yonetim kurulunda gérev
almaktadir. Kurumsal Yonetim [lkelerinde bulunan “yonetim kuruluna belirli bir pay grubunu
temsilen secilmemis olmasy” kriteri yerine getirilmemis olabilecegi halde, Sirket s6z konusu
yonetim kurulu tiyesinin bagimsiz iiye niteliklerine uygun olarak gérev yapmasi icin secildigini
ancak o tarihteki bafimsiz iiye OngSrmeyen Esas Sozlesmesi sebebiyle, Tiitk Ticaret
Kanunu’nun gereklerini yerine getirmek amaciyla Yildiz Holding A.S.’yi temsilen segildigini
tarafimiza bildirmistir.

Sirket’in 12 Ocak 2011 tarihli olaganiisti genel kurul toplantisinda Cengiz Solakoglu’nun
bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak atanmasina karar verilmistir.
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12 Ocak 2011 tarihinde gergeklesen olaganiistii genel kurul toplantis: gercevesinde tadil edilen
ve 13 Ocak 2011 tarihinde tescil edilen $irket Esas Sozlesmesi uyarinca Bizim Toptan yonetim
kurulunda 2 bagimsiz yonetim kurulu iyesi bulunmalidir. Bu gercevede esas sdzlesmeye
uygunluk agisindan, yeni bir bagimsiz yonetim kurulu iiyesi atanmali veya, miinasipse, Giiven
Obalr’nin bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak atanmas1 gerekmektedir.

2.1.3. Temsil ve Ilzam

Sirketin Uskiidar 3. noterliginden 15.06.2010 tarih ve 21339 say1 ile onayl yonetim kurulu karar1
ile 10 numarali imza sirkiileri kabul edilmistir. Bu sirkiiler 21 Haziran 2010 tarihinde tescil
edilerek, TTSG’nin 25 Haziran 2010 tarih ve 7593 sayili niishasinda yaymlanmstir.

15 Haziran 2010 tarihli yonetim kurulu karari ile kabul edilen imza sirkiilerinde Sirket’i temsil
ve ilzama yetkili kiliacak imza yetkilileri A ve B grubu olmak iizere iki grup olarak
belirlenmistir.

A grubu imza yetkilileri, Murat Ulker, Mustafa Yasar Serdengecti, Recep Ozalp’tir. B grubu
imza yetkilileri, Halil Cem Karakas, Bayram Ali Yildirim, Recep Caliskan, Oral Coskun, Isa
Celik, Senol Yasa’dur.

2.1.4. Yonetim Kurulu Komiteleri

2.1.4.1. Denetim Komitesi

Sirket’in 12 Ocak 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilen Esas
Sozlesmesi uyarmnca Seri: X, No: 22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlart
Hakkinda Teblig”in 6. boliim 25. maddesi cercevesinde ilgili sermaye piyasasi mevzuati
uyarmmca faaliyet goOstermek iizere denetimden sorumlu komitenin olusturulmast
kararlagtirilmistir. Komite, sermaye piyasasi mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara
uygun olarak Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetlerini saglikli bir sekilde gozetilmesini
teminen gorev yapmaktadir. Yo6netim kuruluna bagh olarak gérev yapan komitenin amact
Sirketin muhasebe sisteminin, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasinin, bagimsiz denetiminin
ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini saglamaktir. Denetim Komitesi, her
tirlii i¢ veya bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi igin gerekli tiim
tedbirlerin  almmasindan  sorumlu  olup  ozellikle asagida  belirtilen  hususlarin
gerceklestirilmesinden gorevli ve sorumludur:

® Bagimsiz denetim sirketinin secimiyle ilgili aragtirmalarm yapilmasi, 6n onaydan sonra
Yonetim kuruluna sunulmas;
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e Kamuya agiklanacak mali tablolarmn ve dipnotlarmm mevzuat ve uluslararasi muhasebe
standartlarina uygunlugunun denetlenmesi ve onaylanmas;

e Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, bagimsiz denetimin
ve Sirket i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin gézetimi;

e Sirket muhasebesi, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili sikayetlerin incelenmesi
ve sonuglandirilmasi.

Denetim Komitesi en az ii¢ ayda bir komite bagkanmin daveti iizerine toplanir. Gerekli gordiigii
yonetici, i¢ veya bagimsiz denet¢iyi toplantilarima davet ederek bilgi alabilir. Denetim Komitesi
bagkani, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir. Denetim Komitesi gerekli gordiigii
takdirde belirli hususlar1 Sirket genel kuruluna bildirebilir. Denetim Komitesi en az iki (2)
liyeden olusur. Denetim Komitesi iiyelerinden en az biri icrada gorevli olmayan bagimsiz
yonetim kurulu dyeleri arasindan segilir. Denetim Komitesi iiyelerinden birinin gerek
duyuldugunda yonetim kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de Denetim Komitesi
liyesi olarak atanabilir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri uyarinca, yonetim kurulu komitelerinin kurulmasi yonetim kurulu
karar1 ile miimkiindiir. Isbu hukuki miitalaa tarihi itibariyle, Seri: X, No: 22 sayilt Teblig
cercevesinde agiklandig: sekilde bir Denetim Komitesi’nin kurulmasi ile ilgili bir yénetim kurulu
karar1 almmamis olup, isbu komitenin halka arz siireci gergevesinde olusturulacag: Sirket
tarafindan beyan edilmistir

2.1.4.2. Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirket’in 12 Ocak 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilen Esas
Sozlesmesi uyarinca, Kurumsal Yo6netim Komitesi Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine
uyumunu izlemekle sorumlu olup &zellikle Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin ne 6lgiide
uygulandigmi arastirip uygulanmamast halinde bunu nedenlerini saptamak ve tam uygulamama
sonucu gelisen olumsuzluklart belirleyerek iyilestirici ©nlemlerin alinmasin1  &nermek
hususlarmin gergeklestirilmesi ile gorevlidir. Ayrica, iicret, 8diil ve performans degerlemesi,
kariyer planlamasi, yatirimcr iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda calismalar yapmak
suretiyle yonetim kurulu destek verecektir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, en az iki (2) tiyeden olusur. Gerek duyuldugunda yénetim kurulu
tiyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de Kurumsal Y6netim Komitesi iyesi olarak atanabilir.
Kurumsal Yo6netim Komitesi iiyelerinin en az biri ise icrada gérevli olmayan bagimsiz yonetim
kurulu tiyeleri arasindan segilir.
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Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarmca, yonetim kurulu komitelerinin kurulmasi yonetim kurulu
karar1 ile miimkiindiir. isbu hukuki miitalaa tarihi itibariyle, Kurumsal Yo6netim Komitesi’nin
kurulmasi ile ilgili bir yonetim kurulu karari alinmamis olup, isbu komitenin halka arz siireci
cercevesinde olusturulacag: Sirket tarafindan beyan edilmistir

2.2.  Genel Kurul

Esas Sozlesme’nin 14. maddesine gore, genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplamr. Olagan
genel kurul, Sirket’in hesap devresinin sonundan itibaren 3 ay iginde ve yilda en az bir defa
toplanir. Olaganiistii genel kurul Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir ve
gerekli kararlar1 alir. Olaganiistii genel kurul ise Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir. Bu toplantilara davet hususunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 355, 365, 366 ve
368. maddeleri uygulanir.

Genel kurul toplantilari, Sirket merkezinde veya yonetim kurulu uygun gorecegi, Tiirkiye
Cumhuriyeti dahilinde herhangi bir yerlesim merkezinin uygun bir yerinde yapilir. Genel kurul
toplantisinin nerede yapilacagma yonetim kurulu karar verir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan ortaklarin veya vekillerin bir pay
icin bir oyu vardir. Genel kurul toplantilarinda ortaklar kendilerini diger ortaklar veya harigten
tayin edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkete ortak olan vekiller kendi oylarindan
bagska temsil ettikleri ortagin sahip olduklari oyu kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy
kullanmaya iliskin Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.
Yetki devreden ortagm yetki belgesinde belirtilmis olmas1 kaydiyla, temsilci oyunu, yetki
devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadir.

Genel kurul toplant1 ve karar nisaplari i¢in toplantinin yapildig: tarihte yiiriirliikte bulunan Tiirk
Ticaret Kanunu'nda 6ngoriilen nisaplar uygulanir. Ancak, Golden Horn Investments B.V.
ve/veya bagh kuruluslarinin Sirket’in sermayesinin en az %?20’sine sahip olmalar1 sartiyla,
asagidaki islemlerle ilgili kararlar (“Genel Kurula Sakli Tutulan Kararlar”) almirken, genel kurul
toplant1 nisabi Sirket’in paylarmm en az %80’i art1 1 (bir) payr elinde bulunduran pay
sahiplerinin bizzat veya vekaleten toplantida hazir bulunmasi sartiyla saglanacaktir ve ilgili
karar, Sirket’in paylarmm en az %80’i art1 1 (bir) paya karsilik gelen oylarn karar lehine
kullanilmasiyla almacaktir:

o FEsas Sozlesme’nin 6. maddesinde belirtilen kayitli sermaye tavani igerisinde yonetim kurulu
tarafindan yapilacak sermaye artirimlart hari¢ olmak iizere Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin
genel kurul tarafindan artirilmasi, Esas S6zlesme’nin 6. maddesinde belirtilen kayith sermaye
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tavaninin artirilmasi ve/veya Esas Sozlesme’de Genel Kurula Sakli Tutulan Kararlarin veya
yonetim kuruluna Sakli Tutulan Kararlarin degistirilmesiyle ilgili olarak tadilat yapilmasi;

e Sirket’in birlesmesi, tasfiye edilmesi veya feshedilmesi;

e Esas Sozlesme’nin 6. maddesinde belirtilen kayitli sermaye tavani igerisinde yonetim kurulu
tarafindan yapilacak yeni pay ihraglart hari¢ olmak iizere, genel kurul tarafindan yeni
paylarin ihracima iligkin karar alinmasi halinde, genel kurul tarafindan yeni ihrag¢ edilen bu
paylar ile ilgili olarak pay sahiplerinin riichan haklarmm sinirlandiriimas:1 ve mevcut
imtiyazlarin smirlandirilmasina iliskin karar alinmasi; ve

e Yonetim Kuruluna Sakli Tutulan Kararlar (bu kararlar yukarida belirtilmistir) kapsamima
giren herhangi bir konu.

Golden Horn Investments B.V. ve/veya bagli kuruluslarinin halka arz sonrasinda, Sirket’in
sermayesinin en az %20’sine sahip olmamasi durumunda, yukarida belirtilen hak sonradan
canlanmamak lizere kendiliginden yiirlirliikten kalkacaktir.

Sirket’e ait 2008, 2009 ve 2010 yilinda yapilan olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilari
incelenmis ve burada aktarilmis hususlar diginda aktarilmasi gereken bagkaca bir hususa
rastlanmamigtir.

2.3.  Denetciler

Esas Sozlesme’nin 13. maddesi uyarinca genel kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan en
cok ti¢ yil siire ile gorev yapmak iizere en az bir en fazla li¢ denetci seger. Sirket’in 2011 yilinda
yapilacak ilk genel kurula kadar gorevli denetim kurulu iiyeleri Sinan Sahin ve Abdullah
Muslu’dur.

3. Bagimsiz Dis Denetgiler

6 Ocak 2011 tarihli ve B.02.1.SPK.0.13-110.03.01 sayili SPK Yazis1 uyarinca 12 Ocak 2011
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilen Sirket Esas S6zlesmesinin 25.
maddesi uyarinca Sirket’in hesap ve islemleri ile ilgili bagimsiz denetim hususunda SPK ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine uyulmaktadir.

30 Eyliil 2010, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle bagimsiz denetimi gerceklestiren kurulus DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
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Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche Tohmatsu Limited’e iiye sirket) olup
sorumlu ortak bas denetci biitiin dénemler i¢in Burg Seven’dir.

4. Ruhsatlar ve izinler

Sirketin faaliyetlerini diizenledigi is modeline yonelik olarak alinmasi gerekli, sirketin
faaliyetlerini dogrudan etkileyebilecek derecede O©nemli izin veya ruhsatlar; (i) ilgili
belediyelerden ya da herhangi bir belediyenin sinirlar1 diginda bulunan yerler icin igyeri agma ve
calistirma ruhsati, (ii) ilgili belediyelerden alinan yapi kullanma izni, (iii) Tiitiin ve Alkol
Piyasasi Diizenleme Kurumu (“TAPDK”)’ndan alinan tiitiin ve tiitliin tiriinii satig belgesi, (iv)
(ilgili belediyelerden almnan) hafta tatili izni ve (v) oOzel giivenligin oldugu yerler icin
valiliklerden aliman 6zel giivenlik iznidir.

Tarafimiza sunulmus olan belgeler ilgili ruhsat ve izinlerin fotokopileri olup, herhangi bir
orijinal niisha incelenmemigtir. Tiitiin ve Tiitlin Urilinii Satis Belgelerine iliskin olarak yalnizca
TAPDK’nin www.tapdk.gov.tr adresli internet sitesindeki kamuya agik bilgiler incelenmistir.

4.1. Is Yeri Acma ve Calisma Ruhsat

10 Mayis 2005 tarih ve 25902 numarali Resmi Gazete’de yaymlanan isyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsatlarina Iligskin Y6netmelige gore higbir isyeri;

(1) belediye sinirlar1 ve miicavir alanlar disinda kalan alanlarda kurulacak ise veya
kanunlarda miinhasiran il 6zel idaresine yetki verilen hallerden birinin kapsamina
giriyorsa ilgili il 6zel idarelerinden;

(i1) biiyliksehir belediyesi sinirlart ve miicavir alanlar i¢inde kurulacak ise biiyiiksehir
belediyesinin yetkili oldugu konularda biiyliksehir belediyesi, biiyliksehir ilce
belediyesi veya ilk kademe belediyesinden;

(iii)  belediye sinirlar1 ve miicavir alanlar i¢cinde kurulacak ise ilgili belediyeden;

(iv)  organize sanayi bolgesi swirlar1 icinde organize sanayi bolgesi tiizel kisiliginden
usuliine uygun olarak isyeri agma ve calisma ruhsat1 almadan calistirilamaz.

Isyeri agma ve ¢aligma ruhsat1 alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir.

Sirket magazalarinin is yeri agma ve calisma ruhsatlarinin ¢ogunlugu sihhi miiessese olarak
market/slipermarket faaliyetlerine izin verir nitelikte verilmistir. Ancak bazilar ilgili yerel
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belediyenin takdirine bagh olarak “nakliyat, ticaret, komisyon, ithalat ve ihracat isleri ile ilgili
depolar” kategorisi altinda 2. smif gayrisithhi miiessese olarak ruhsatlandirilmiglardir.

ilgili yonetmelikte ruhsatlarin verilebilmesi igyerlerinin bir takim fiziki kosullara sahip olmasina
baghidir. Ancak bu fiziki kosullarm yani sira, igyeri agma ve ¢aligma ruhsatmn verilebilmesi,
baz1 evraklarin da bagvuru srrasinda ilgili merciiye sunulmasima baglidir. Ornegin, isyeri olarak
kiralanacak yapilarin malikleri ile akdedilmis kira sozlesmeleri bu evraklardan biridir. Buna
benzer olarak bircok belediye bagvuru sirasinda yapiya iliskin yapi kullanim iznini de talep
etmektedir.

Isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlarmin durumunu gésteren tablo Ek-1"de yer almaktadir.

4.2.  Yapi Kullanma Izni

9 Mayis 1985 tarih ve 18749 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 3194 sayili Imar Kanunu’na
gore insaat1 tamamlanan yapilarm kullanilmaya baslanabilmesi i¢in ilgili belediyelerden yap1
kullanim izni almmasi zorunludur. Izin almincaya kadar elektrik, su ve kanalizasyon
hizmetlerinden ve tesislerinden faydalandiriimazlar. Ayrica 3194 sayili Imar Kanunu’na aykirilik
teskil eden alanin metrekaresi bagina ilgili idarece belirli para cezalar1 kesilir.

Imar Kanununda 6ngériilen idari cezalara ek olarak, 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu 184. maddesi
(imar kirliligine neden olmak sucu) uyarinca, yapt kullanma izni alinmamig binalarda sinai
faaliyetin icrasima izin verenler ile ruhsatsiz insaat yapanlar 5 yila kadar hapis cezas1 ile mahkum
edilebilirler.

Yapi kullanma izinlerinin durumunu gosteren tablo Ek-1’de yer almaktadir.

4.3.  Tiitiin Mamulleri Toptan Satis Belgesi

4.3.1. Eski Diizenleme

Sirket’in magazalarnda toptan sigara satis1 yapilmaktadir. Tiitlin ve tiitlin mamullerinin toptan
veya perakende satigi her bir magaza icin tiitiin ve tiitlin mamulleri toptan satis belgesinin alnmug
olmasina baghdir. Sirket 2010 yili icin sahip oldugu tiitlin ve ftiitiin iirlinleri toptan satig
belgelerinin kopyalarini iletmemistir. Belgeler ile ilgili bilgiler TAPDK’nin resmi internet sitesi
olan www.tapdk.gov.tr adresinde yer alan “Toptan Saticilarin Kullanimina Yonelik Online Satig
Belgesi Sistemi — Ayrintili Satici Bilgi Sorgulama Ekrani’ndan teyit edilmistir. Ancak Sirket’in
2011 yenilemeleri i¢in ilgili siireci baglatip baglamadigna iliskin gilincel veri bu ekrandan teyit
edilememekte ve bu konuya iliskin olarak Sirket tarafindan tarafimiza bir bilgi iletilmemigtir.
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31.12.2002 tarihli ve 24980 numarali Resmi Gazete’de yayimlanan Tiitiin Mamulleri, Alkol ve
Alkollii ickilerin Toptan ve Perakende Satisi ile Satis Belgelerine Iliskin Yonetmelik (“Miilga
Yonetmelik™) uyarmnca, TAPDK tarafindan verilen ve yillik yenilemeye tabi tiitiin mamulleri
satis belgesinin alinmig olmasina baglidir.

Daha once satis belgesi almig bulunan toptan ve perakende saticilarin belge siirelerinin
uzatilmasi veya yenilenmesi islemleri, ilgililerin miiracaat1 iizerine Tiitiin, Tiitlin Mamulleri ve
Alkollii ickiler Piyasas1 Diizenleme Kurumu tarafindan her yil ocak ayi igerisinde yapilir.

4.3.2. 7 Ocak 2011 tarihli Yeni Diizenleme

7 Ocak 2011 tarihli ve 27808 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Tiitiin Mamulleri Ve Alkolli
ickilerin Satigmna ve Sunumuna [liskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yeni
Yonetmelik”)’in yiiriirliige girmesi ile 31.12.2002 tarihli ve 24980 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Tiitiin Mamulleri, Alkol ve Alkollii I¢kilerin Toptan ve Perakende Satis1 ile Satis
Belgelerine iliskin Yoénetmelik yiiriirlikten kaldwilmistir. Yeni Yonetmeligi'nin 5. maddesi
uyarinca tiitin mamulii ve/veya alkollii ickilerin toptan satisini yapabilmek igin, tiitiin mamuli
ve/veya alkollii icki toptan satig belgesi alinmasi zorunludur.

Yeni Yonetmelik’e gore satis belgelerinin alindig1 veya siire uzatim isleminin yapildig: tarihe
bakilmaksizin, faaliyetine devam etmek isteyen saticilar takip eden yilin Ocak ay1 bagmdan Mart
ay1 sonuna kadar siire uzatim islemini yaptirmak zorundadir. Siiresi igerisinde siire uzatim
islemini yaptirmayan saticilar, siire uzatim tarihinin bitimini miiteakiben iiriin satin alamaz ve
belgelerinin gegerlilik siiresi igerisinde, ellerinde bulunan iiriinleri tasfiye etmeye mecbur
olacaktir.

Yeni Yonetmelik’in satis belgesi basvurusu ile ilgili maddesi bu yonetmeligin yayim tarihi olan
7 Ocak 2011°den itibaren doksan giin sonra yiiriirliige girecektir. Bu tarihe kadar yapilan satis
belgesi bagvurulari, Miilga Yonetmelik hiikiimlerine gore sonuglandirilacaktir. Ayrica, Yeni
Yonetmelik’in yiiriirliige girmesinden 6nce verilmis olan ve gegerliligi bulunan satis belgelerinin
gecerlilik siireleri ile 2011 yil1 siire uzatim islemlerine iliskin usul ve esaslar Yeni Yonetmelik’in
yayimlandigi tarihten sonra TAPDK karar ile belirlenecektir.

2011 yili itibariyle yenileme siirecine baslanip baslanilmadigina iliskin Sirket tarafindan bir bilgi
iletilmemistir.
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4.4. Hafta Tatili Izni

21 Ocak 1924 ve 54 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 394 sayili Hafta Tatili Kanunu uyarinca
on bin veya on binden fazla niifuslu gehirlerde, fabrika, imalathane, tezgah, diikkkan, magaza,
yazihane, ticarethane, sinai ve ticari her tiirlii igyerinin haftada bir giin tatil yapmalar1 zorunludur.
Aksini icra edecek isyerlerinin Hafta Tatili Kanunu uyarinca, ilgili belediyelerden izin almalari
gerekmektedir. Hafta tatili izinlerinin siiresi, verildikleri tarihten itibaren 1 yil olup, siirelerinin
doldugu tarihlerde yillik yenilemeye tabiidirler. Sirket’in mevcut izinlerinin ¢ogu Ocak ayinda
almmus olup, Ocak 2011 itibariyle yenilemeye tabiidirler. Ancak magaza agilis tarihlerine de
paralel olarak yil i¢inde alinmis hafta tatili izinleri de mevcuttur. Bu izinlerin 2011 yili igerisinde
yenilenmeleri gerekecektir. Hafta tatili olmadan faaliyet gostermenin cezasi idari para cezasidir.

Hafta tatili izinlerinin 2010 sonu itibariyle durumunu gosteren tablo Ek-1’de yer almaktadir.
2011 yil1 itibariyle yenileme siirecine baglanip baslanilmadigina iliskin Sirket tarafindan bir bilgi
iletilmemistir.

4.5.  Ozel Giivenlik Izni

5188 sayili Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyarinca 6zel giivenlik hizmeti temin etmek
ya da ozel giivenlik saglamak icin 6zel giivenlik personeli istihdam etmek izne tabidir. [zinler
ilgili valilikler tarafindan verilir.

Sirket’in hangi magazalar i¢in 6zel giivenlik hizmeti temin ettigi ve bunlarm izin durumunu
gosteren tablo Ek-1’de yer almaktadir.

4.6. Ambalaj Atiklari Kontrolii Yonetmeligi

Sirket 24.06.2007 tarih ve 26562 numarali Resmi Gazete’de yaymlanmis olan Ambalaj Atiklari
Kontrolii Y6netmeligi uyarinca bir ambalaj atig1 iireticisi ve piyasaya siiren niteligindedir ve bu
yonetmelige gore ambalaj atiklarint diger atiklardan ayri olarak biriktirmek ve bu Yonetmelikte
tanimlanan toplama sistemine verilmek tizere hazir etmekle yiikiimliidiir. Ayrica, Sirket ambalaj
atiklarini, atiklarin toplanmasindan sorumlu belediyeye ya da ilgili belediyenin sozlesme
imzaladign cevre lisansli toplama aywrma tesisine, belediyenin Bakanliga sundugu ambalaj
atiklar1 yonetim plan1 dogrultusunda bedelsiz olarak vermekle yiikiimliidiir. Piyasaya siiren
olarak ise Yonetmeligin ekinde yer alan Piyasaya Siiren Miiracaat Formu'nu internet araciliiyla
doldurabilmek i¢in Bakanliga miiracaat ederek internet erisim sifresi ile kod numaras: almakla ve
bir dnceki yil piyasaya siirdiigii iiriinlerin ambalajlart igin bu Yonetmeligin ekinde yer alan
Piyasaya Siiren Miiracaat Formunu internet aracilityla doldurarak bir sureti ile birlikte her yil
Subat ay1 sonuna kadar Bakanhiga gondermekle yiikiimliidiir. Ambalaj Atiklari ile ilgili
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yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi durumunda 2872 sayili Cevre Kanunu uyarinca idari para
cezasi uygulanacaktir.

Sirket, Cevre ve Orman Bakanligi'ndan piyasaya siiren kod numarasi ile sifre almus olup, 2005,
2006, 2007, 2008 ve 2009 yillar1 igin bildirimlerinin yapildigini beyan etmistir. 2010 yilt
bildirimi ise mevzuat geregi Subat 2011 yilinda yapilacaktir.

Sirket Tiiketici ve Cevre Egitim Vakf1 iktisadi [sletmesi (“TUKCEV”) ile Y6netmelik hiikiimleri
geregi, ambalaj atign geri kazamm yiikiimliliikleriyle ilgili, uzlagilan malzeme, cins ve
miktarinin cercevesinde toplatilip, geri doniisiim ve geri kazammin yerine getirilmesi amaciyla
Ambalaj Atik Toplama sdzlesmesi imzalamigtir. Sozlesme 22 Aralik 2010 tarihinde, 31 Aralik
2011’e kadar gecerli olmak, ancak sbzlesme siiresinin bitiminden 1 ay Once yazili olarak
feshedilmedigi takdirde, birer yillik siirelerle uzamaya tabi olarak akdedilmistir. Bu sozlesme
tahtnda TUKCEV Yénetmelik hiikiimleri geregi, Sirket’in ambalaj atigi geri kazanim
yiikiimliiliikleriyle ilgili, Sirket ile uzlasilan malzeme, cins ve miktarmin Yo6netmelik
cercevesinde toplatilip, geri doniisiim ve geri kazamimimin yerin getirildigini, Cevre ve Orman
Bakanlig1’na belgelendirecektir.

4.7.  Ticaret Borsalari ile ilgili Mevzuat

1 Haziran 2004 ve 25479 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu md. 45 ve 46 uyarinca, ticaret borsalarinda yeterli
arz ve talebi bulunan, dayanikli ve stoklanabilir nitelikteki misli mallar, numune veya tipler
{izerinden toptan almmp satilir. Borsa kurulan yerlerde, hangi mallarin borsada alim ve satiminin
zorunlu oldugu ve bunlarm en az miktarlari, borsa meclisinin teklifi ve Odalar ve Borsalar
birliginin uygun goriisii lizerine Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nca belirlenir ve ilgili borsa
tarafindan yerinde ilan olunur. Borsaya tabi maddelerin en az miktarlar1 lizerine yapilan alim
satim islemlerinin borsalara tescili zorunludur.

Borsa calisma alani icinde borsaya tabi maddelerin en az miktarlarmin izerinde kalan
miktarlarinm alim ve sattminin, belirlenen borsa yerinin disinda yapilmasi yasaktir. Ancak bu
maddelerin en ge¢ muamele yapildig giinii takip eden 30 giin icinde borsaya tescil ettirilmesi
sart1 ile borsa yerinin disinda almip satilmasina meclisge 6nceden karar verilebilir.

Yapilan alim-satimi borsaya tescil ettirme yikiimliiliigii; (i) alict ve saticinin aym borsanin
calisma alani iginde bulunmalar1 halinde, 6rf ve adete gore tespit olunan tarafga; (ii) alict ve
saticidan birinin borsa ¢alisma alani iginde, digerinin disinda olmasi halinde ise; taraflar arasinda
anlasma varsa onun hiikiimlerine gore belirlenebilir. Tescil iicretinin orani, malin alim satim
degeri lizerinden en fazla binde ikidir. Ancak orani ilgili borsanin meclisi belirler. islem basma

21

A




Akol Avukathk Biirosu

Akol Avukathk Biirosu Tel  +«90212 3551300
Maya Akar Center Faks +90212 355 1301
Biyiikdere Caddesi 100/29

34394 Esentepe, Istanbul, Tiirkiye www.akol.av.lr

alinacak toplam tescil iicreti tavani, yillik aidat tavanmnin yiizde onundan az ve tamamindan fazla
olamaz. Borsalar, iiyelerinin (ticaret borsas1 kotasyonuna dahil maddelerin alim veya satimi ile
ugrasanlar, bulunduklari yerin borsasina kaydolmak zorundadirlar. Buna uymayanlarin kayitlari,
borsaca re’sen yapil ve kendilerine teblig edilir) alim satimlarmnmn tamamint tescil ettirip
ettirmediklerini denetlemeye yetkilidirler. Bu amagla hakim karariyla iiyelerinin ilgili defter ve
kayitlarin1 inceleyebilirler. Bu incelemeler sonucunda, gegerli bir neden olmaksizin belirtilen
siirelerde tescil zorunlulugunun yerine getirilmediginin tespit edilmesi durumunda, muameleler
resen tescil edilir ve tescil iicreti yiizde elli fazlasiyla tahsil olunur.

Sirket hélihazirda, Istanbul Ticaret Borsasmna iiyedir. Erzurum Ticaret Borsasmna ise re’sen
kaydedilmistir.

4.8. Alsveris Merkezleri Biiviik ve Zincir Magazalar ile ilgili Kanun Tasarisi

Halihazirda Meclis komisyonlarinda goriisiilmekte olan aligveris merkezleri, biiyiik magazalar ve
zincir magazalara iliskin kanun tasar1 ve tekliflerinde Sirket’in faaliyetlerini de kapsayacak
diizenlemeler mevcuttur. Bu metinlerde,

Biiviik _magazalar; hangi ad altinda olursa olsun, tiiketim maddeleri ve/veya ihtiyag
malzemelerinin, perakende ve/veya toptan satisiun yapildigi, 400 metrekarenin iizerinde satis
alanina sahip isyerleri;

Zincir magazalar ise satig alani biiyiikliigiine bakilmaksizin, 400 metrekare ve altinda satis
alanmna sahip olup, tiiketim maddeleri ve ihtiyag malzemelerinin toptan ve/veya perakende
satiginmn yapildig1, ayni ticaret unvani ve/veya aymi isletme adi altinda bir merkeze bagli en az on
ticari isletmesi bulunan is yerleri ve isletme sayisina bakilmaksizin biiyiik magazalarm zincirleri
olarak tanimlanmuigtir.

S6z konusu metinlerin ongoriildiikleri sekilde yasalasmalar1 halinde, magaza agilislart i¢in ilgili
belediye veya valilikten kurulus izin alinmas: zorunlulugu dogacaktir. Mevcut metinler, kurulus
izninin alinabilmesi icin bazi fiziki kosullara da yer vermislerdir. Ayrica, magaza sahiplerine,
fason olarak iiretilen iiriin miktar1 ile ilgili bir sirlama (satiga sunulan iiriin toplaminin
cirosunun en fazla %20’si oraninda) getirilecektir. Kurulus izni almmaksizin kurulan ve ticari
faaliyette bulunan biiyiik magazalar Valilik tarafindan kapatilacaktir. Ayrica kanunun yiiriirlige
girecegi tarihten itibaren 6 ay i¢inde, o dénemde kurulu bulunan magazalar i¢in de kurulus izni
alinmasi ongoriilmektedir.
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5. Sozlesmeler

Sirketin faaliyetlerini yiiriitmesi amaciyla imzaladigi sozlesmeler: (i) kira sozlesmeleri; (ii)
tedarik sozlesmeleri; (iii) depo ve lojistik sozlesmeleri; (iv) genel kredi sozlesmeleri; (v) lye
isyeri sozlesmeleri; (vi) finansal kiralama s6zlesmeleri; (vii) imalat sozlesmeleri; ve (viii) diger
sozlesmelerdir. Ayrica Bizim Toptan’mn imzaladigi diger 6nemli sozlesmeler de bilgi islem
sozlesmeleri ve diger hizmet ve taseron sozlesmeleridir.

5.1. Kira Sozlesmeleri

Sirket faaliyetlerini kiralanan magazalarda yiirlitmektedir. Sirket’in halihazirda Altunizade’de
bulunan merkezi disinda 107 adet magazasi bulunmaktadir. Sirket Sanliurfa’da bulunan bir
magazasmi 31 Aralik 2010 tarih ve 237 sayili Yonetim Kurulu karari ile kapatmistir. Bu nedenle
kira sozlesmesi feshedilmigtir. 107 magazanin 3’ ise yeni agilmig olup kira sozlesmeleri
akdedilmistir. Sirket merkezi ve magazalarin bulundugu tasinmazlarin hepsi kiralanmustir. Sirket
faaliyetlerini kiralanan magazalarda yiiriitmeyi planlamaktadir. Sozlesmelerin 95 tanesi Tiirk
Lirasi, 3 tanesi Avro, 12 tanesi Amerikan dolar1 bazinda 6ngériilmiistiir. Ayrica sozlesmelerin
cogu uzun siireli olarak akdedilmistir. 1-2 yil siireli olarak akdedilen sozlesmeler de her sene
otomatik olarak yenilenmektedir. Bizim Toptan’m hélihazirda tahliye taahhiitnamesi verdigi
magaza sayis1 10’dur.

Bizim Toptan kiraladig1 Kartal ve Zeytinburnu magazalarmin bir kismini alt kiraya vermistir. Iki
alt kira sozlesmesi de Pasifik Tiiketim Urtinleri Satis ve Ticaret A.S. (“Pasifik”) ile
imzalanmaistir.

Ayrica, 12 adet kiralanan iizerinde ipotek bulunmaktadir. Bu ipoteklerin 11 tanesi kira
sozlesmelerinin imzalanmasindan ve dolayisiyla kiramn serh edilmesinden Gnce kurulmustur.

Bizim Toptan’in tarafimiza ibraz edilen magazalari ile ilgili olarak imzalanan kira sozlesmeleri
tahtinda hazirladigimiz kiralanan magazalarm maliklerini, kiralayan kisileri, tahliye tarihlerini ve
serh edilme durumlarini gosteren tablo Ek-3’te bulunmaktadur.

5.2. Tedarik Sozlesmeleri

Bizim Toptan dort tip tedarik¢i sozlesmesi kullanmaktadur: (i) tiitlin sirketleri ile sozlesmeler, (ii)
seker alimlarma iliskin sozlesmeler ve (iii) genel tedarik¢i satm alma sozlesmeleri. Tedarik¢i
sozlesmelerinin yaklasik %95’ (s6zlesme bedeli olarak), bir yil siire i¢in akdedilen sozlesmelere
dayanmaktadir. Bu standart sozlesmelere gore, Sirket'in satin alma fiyatlar1 genel ekonomik
sartlar ve biitcelerde gergeklesen degisiklikleri yansitmak iizere yillik olarak revize edilir.
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5.3.  Depo ve Lojistik Sozlesmeleri

Sirket, dogrudan magazalara teslim edilmeyen iiriinlerin dagitimi igin, Netlog Lojistik Hizmetleri
Anonim Sirketi (“Netlog”) adindaki lojistik hizmet saglayici bir firma ile birlikte caligmaktadir.
Netlog, Sirket'in tedarikgilerince teslim edilen iiriinlerin kabul edilip, dagitim merkezinde
saklanmasindan; Sirket tarafindan giizergah planlamasi yapilmis siparislerin dagitim merkezinde
ilgili raflardan toplanmasi, tagimnma amagli ambalajlanmasi, dagitim araglarinn ayarlanmasi ve
yiiklenmelerinden, {irlinlerin iki dagitim merkezinden magazalara sevk edilmesinden ve iade
olmas1 durumunda {iriinlerin teslim almmasmdan sorumludur. Idari yonetim ise Bizim Toptan
tarafindan depolarda gorevli personel tarafindan gerceklestirilmektedir. Ayrica Netlog, son
kullanim tarihi gecmis ya da hasarli oldugu igin 1skartaya ayrilmus lriinlerin ve bos paletlerin
veya diger ambalaj materyallerinin magazalardan toplanarak dagiim merkezlerine
getirilmesinden de sorumludur. Netlog’un diger sorumluluklari arasmda yukarida bahsi gegen
islemler srasinda iiriinlerin korunmasi ve giivenliginin saglanmas ile gerekli sigorta teminatini
saglamak da yer almaktadir.

Ayrica, Ekol Otomotiv Petrol Nakliyat San. Tic. A.S., Bomoto Otomobilcilik ve Danigmanlik
A.S., Netlog, VIP Tasit Araglari Kiralama A.S., Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. ve Kopuz
Turizm Tasimacilik Insaat Sanayi Ticaret Ltd. Sti. (VIP ve Kopuz Turizm ile imzalanan
sozlesmenin siiresi dolmustur) ile ara¢ kiralama sozlesmeleri imzalanmistir. Bu sozlesmeler
genellikle 2011 sonu ve 2012 tarihlerinde sona ermek tizere 36 ay siireli olarak imzalanmistur.

5.4. Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket Standard genel kredi sdzlesmeleri cergevesinde gesitli bankalarla genel kredi sozlesmeleri
akdetmistir. Sirketin genel kredi sézlesmesi imzaladigi bankalar ve alman kredi limitleri
asagidaki gibidir: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (61.405.120,68 TL), Asya Katilim Bankast A.§.
(37.500.000 TL), Finansbank A.S. (35.100.000 TL), Finans Katilim Bankasi A.S. (20.000.000
TL), Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (13.900.000 TL), Tiirkiye Halkbankas1 A.S. (35.000.000 TL),
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 A.S. (4.550.000 TL), Denizbank (20.000.000 TL), Albaraka Tiirk
(20.000.000 TL), Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.$. (3.000.000 TL ve 10.000.000 Amerikan
dolar1), HSBC Bank A.S. (1.500.000 TL) ve Akbank T.A.S. (30.000.000 TL). Bu kredi
sozlesmelerinin toplam limiti 281.955.121 TL ve 10.000.000 Amerikan dolari tutarindadir.
Bizim Toptan bu kredi sozlesmelerinden sadece teminat mektubu verilmesi amaciyla
kullanmaktadir. Buna ek olarak ayrica Asya Katilim Bankasi A.S. tarafindan verilen krediden
34.973.900,97 TL miktar1 murabaha kredisi olarak kullanmistir ve bununla ilgili borglar
odenmistir. Ayrica bazi Bankalar, Sirket’in hissedarlik yapisinda degisiklik meydana gelmesi
durumunda genel kredi sozlesmelerinin sona erecegini ve bu sozlesmeler sonucunda verilen
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kredilerin muaccel hale gelecegini Ongormektedir. Bu sekilde kisitlayici hiikkiim 6ngoren
Bankalar Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S., HSBC Bank A.$. ve Akbank T.A.S."dir.

5.5.  Uvye isyeri sozlesmeleri

Bizim Toptan, Asya Katilim Bankas1 A.S., Akbank T.A.S., HSBC Bank A.S., Finansbank A.§.,
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. ve Tirkiye Is Bankasi A.S. ile iiye isyeri sozlesmeleri
imzalamistir. Bu sozlesmeler, Sirket’in magazalarindan yapilan aligverislerin miisteriler
tarafindan kredi kart1 ile 6denmesi amaciyla imzalanmistir. Bu sozlesmeler Banka tarafindan
hazirlanan form sozlesmelerdir ve bu s6zlesmeler ile Bankalara genis haklar verilse de Bankalar
bu haklarin tiimiinii kullanmamalar1 da muhtemeldir. Buna ek olarak bazi Bankalar, Sirket’in
hissedarlik yapisinda degisiklik meydana gelmesi durumunda iiye isyeri sozlesmelerinin fesih
edilecegini 6ngdrmiislerdir. Bu sekilde kisitlayict hiikiimler 6ngoren bankalar, Asya Katilim
Bankasi A.S., Akbank T.A.S., Tiirkiye Garanti Bankast A.S. ve HSBC Bank A.S ile imzalanan
sozlesmelerdir.

5.6. Finansal Kiralama Sozlesmeleri

Bizim Toptan bazi magazalarda bulunan ekipmanin saglanmasi amagli olarak, toplam 2 milyon
Avro degerinde, 3 ve 4 yillik olmak iizere 8 adet finansal kiralama sozlesmesi imzalamigtir. Bu
sozlesmelerden bir tanesi Garanti Finansal Kiralama A.$. ve 7 tanesi de Yapi Kredi Finansal
Kiralama A.O. ile imzalanmistir. Finansal kiralama ile kiralananlarin kapsaminda forklift,
jeneratorleri, sogutma sistemleri, raf sistemleri, panjurlar, masa gibi ekipmanlara ek olarak ve
bilgisayar, yazici ve telefon cihazlari gibi biiro malzemeleri bulunmaktadir. Bu sdzlesmelerin
sliresinin sona ermesi ile Bizim Toptan’mn finansal kiralama ile kiraladig1 bu ekipmanlar1 satin
alma hakki dogacaktir. Ayrica, iki Sirket ile yapilan finansal kiralama sozlesmelerinde de Sirket
sozlesmenin sona ermesinden once kiralanani satin almayacagini Kiralayan bildirerek ve iznini
almak kosuluyla satin alma hakkindan vazgecebilir.

5.7. Oz Markali Uriinlere Yonelik Imalat Sozlesmeleri

Sirket magazalarinda kendisine ait 6z markalar1 tastyan 3. kisi imalatcilara iirettirdigi irlinler de
satmaktadir. Bu diriinlerin {iretimi i¢in 3. kisi tireticilerle imzalanmis olan 18 adet imalat
sozlesmesi bulunmaktadir. Bu sozlesmeler 1 yil siireli olarak imzalanmustir.

Sirket, 31 Aralik 2010 itibariyle toplam 24 imalatc¢i ile ¢aligmagtir.
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5.8. Diger Sozlesmeler

Bilgi islem s6zlesmeleri yazilim sistemleri ile ilgili olarak Bimser Coziim Damismanlik Limited
Sirketi ve Sirket’in web sitesi ile ilgili olarak interajans Internet ve Tasarim Hizmetleri Ticaret
ve Limited Sirketi ile akdedilmistir. Ayrica Taseron sozlesmeleri olarak da Bizim Toptan 6zel
giivenlik hizmetlerinin alinmasi amactyla Alternatif Ozel Giivenlik Hizmetleri Limited Sirketi ile
ve ulasim hizmetlerinin saglanmasi amaciyla Bizim Servis ve Damismanlik Hizmetleri Limited
Sirketi ile sozlesmeler imzalamustir. Bunlarin yaninda, Sermaye Piyasasi uygulamalari ile ilgili
olarak damismanhk aldigimiz lyi Sirket Damismanlik A.S. ile danismanlik sozlesmesi
imzalanmistir. Falez Elektrik Uretimi A.S. ile magazalara elektrik saglanmasi amacli olarak
elektrik satis sozlesmesi imzalanmustir (Sirket’in bu kapsamda Serbest Tiiketici Belgesi
bulunmaktadir).

6. Gayri Maddi Haklar

Sirket magazalarinda kendisine ait 6z markalar1 tasiyan 3. kisi imalatgilara lirettirdigi {iriinler de
satmaktadir. Uretim yapilmasi amaciyla 3. kisi {lireticilerle imzalanmis olan 18 adet imalat
sozlesmesi bulunmaktadir. Sirket 31 Aralik 2010 itibariyle 24 imalat¢r ile galismustir. Bu imalat
sozlesmeleri kapsaminda {iretilen iriinler i¢in hélihazirda aktif olarak Besler, Sealady, Besler
Mutfak, Dolphin, BTT Profesyonel, BalTiirk ve Bahar markalari ile satisa sunulmaktadir. Ancak
Bizim Toptan adina tescil edilmis olan bagka markalar da mevcuttur.

Tiirk Patent Enstitiisii nezdinde tescilli bu markalara iliskin tablo asagida sunulmaktadir.

No "res/cﬂNa. ?j:;’nfmﬁ ‘, Marks Marka Suts
1 2000/06058 8281%88(1) / dolphin sekil 05/16/35
2 2000/15475 /0217037220 (§) 120 pavi 03
3 2000/16912 }Zgg %8(1)(1) / kiturt 29/30
4 2000/22617 %8(1)(3)38(1)(2) / sealady 03
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No | Tescil No. | ’Ilgxc'i::;l:nﬁ | Marka Marka Sllllfl ‘

5 | 2001725745 /2111.9172.“2205)81 SLzlisrglioklgﬁtteuﬁstgltrlrrll fiyat | 03/29/30/32
btt sekil

6 | 2001/25746 (1)? :(1)‘21338‘11 / btt catering 03/29/30/32
7 | 2001/25747 ?f:?;:ggg? / bt profesyonel 03/29/30/ 32
8 | 2008/40416 82:8;;;882 / bt sekil 39
o | 2009/66892 ?g: B:ggég / btt euroland 03/05/16/29/30/32/35
10 | 2009/66882 1952.'1122.'22(?0190/ bistek 03/05/16/29/30/32/35
1| 2009/66901 ?g: 3;%8(1)8 / hoptek 03/05/16/32

12| 2009/66903 (1);3:%8(1)8/ newpack 05/16/29/30/32/35
13* | 2006/05819 (1)‘7‘: (1)%882 / halk bahar sekil 29/30/32

14% | 2000/03639 ég:ggég%/ baltiirk sekil 30

15% | 2006/17090 }g:gﬁggg / baharsu 32

16% | 183428 5(2):(1)3: éggg / bahar 29/30/32

17% | 084258 gé: (Ié: éggg/ iilker bahar 30

18%* | 149679 }%gf : éggj / besler 29
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No | TescilNo. | ?mgg‘n‘l’; Marka , Mg:ka, Smifi
19%* | 154586 (1)28;;(9)32 / besler gold 29
20** | 2004/03755 0233(?26 '22000(16 / besler mutfak 29/30/32
21%* | 2002/23754 }ggggggg / besler sekil 32
22** | 2002/26534 (l)é(l)ggggzl besler sekil 29/30/32
23%* | 2000/25562 3’2;(1)41138(1% / besler sekil 35/36/37/38/39/40/41/42/43/44/45
24%* | 188000 (2)28; ;(9)(9)2 / besler 29/30/32

(*) 7 Ekim 2010 tarihli Marka Devir Sozlesmesi uyarinca Yildiz Holding A.S.’den devralinmigtir.

(**) 7 Ekim 2010 tarihli Marka Devir Sozlesmesi uyarinca Besler Gida ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’den
devralinmigtir.

Sirket'in tescil islemi ve kullanim hakkinin devralinmast icin goriismeleri devam eden
markalarina iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:

No | TescilNo. | Devir/Basvuru lslem Marka Marka Smifi

1 2001/25744 11.12.2001 bizim toplu tiiketim 03/29/30/32

2 2009/66898 15.12.2009 btt freshfood 29/30/32/35/05

3 009/66873 15.12.2009 bizco 03/05/16/29/30/3
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No | TescilNo. | Devir/Basvuru [slem Marka | MarkaSmf
T s b e o Tl gy .
*5 12010734152 - bahar sekil 29/30/32

(*) 7 Ekim 2010 tarihli Marka Devir S6zlesmesi uyarinca Yildiz Holding A.S.’den devralinmugtur.

Hukuki miitalaamizin igbu 6. bdliimiinde bulunan tablolarda belirtilmis olan markalara iliskin
orijinal marka tescil belgeleri tarafimiza iletilmemistir. Bu bilgilerin kaynag1 T.C. Tiirk Patent
Enstitiisii’niin www.turkpatent.gov.tr adresinde bulunan internet sitesinde kamuya acik bilgiler
ile Sirket tarafindan temin edilen markalar listesi ve Yildiz Holding A.S. ve Besler Gida ve
Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ile akdedilen marka devir s6zlesmeleridir.

7. Davalar

Sirketin faaliyetlerinin 6nemli dl¢iide etkileyebilecek olumsuz dava bulunmamaktadir. ilgili dava
listesini ekte bulabilirsiniz. Davalara iligkin hukuki incelememiz Sirket vekilleri Av. Ozen
Muran Yerlikaya ve Av. Aysegiil Ozfindik tarafindan hazirlanip tarafimiza ibraz edilen Ek-2’de
yer alan dava listesi ile s6z konusu listeden Onemli olarak degerlendirdigimiz davalarin
tarafimiza sunulan dosya kopyalarina dayanmaktadir. Ek-2’de yer alan dava listesi 05.11.2010
tarihi itibari ile Yildiz Holding A.S. tarafindan tarafimiza gonderilmis ve Sirket’in taraf oldugu
biitiin davalari icerdigi belirtilmistir.

Bu baglamda, Sirket vekilleri Av. Ozen Muran Yerlikaya ve Av. Aysegiil Ozfindik tarafindan
aldigimuz bilgiler 1s18inda Ek-2’de belirtilen davalar diginda Sirket’in faaliyetini 6nemli lgiide
etkileyecek olumsuz bir davanin bulunmadig1 kanaatindeyiz.
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8. Sonug¢

Tarafimiza incelememiz i¢in sunulan bilgi ve belgelere dayanarak, yukarida yapmis oldugumuz
agiklamalara bagli olarak, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Yonetmeligi’nin 13.
maddesinin (h) ve (k) bentleri uyarinca Sirket’in kurulus ve faaliyeti bakimmdan hukuki durumu
ile hisse senetlerinin hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata uygun oldugu kanaatine
varilmistir. Buna gore, Akol Avukatlik Biirosu olarak halka arz konusunda yapilan hukuki
inceleme diginda Bizim Toptan ile dogrudan ya da dolayli iliskimiz bulunmadigini bildiririz.

Bu hukuki miitalaa sadece Sirket’in istifadesi icin ve Sirket tarafindan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’na ve (eger talep edilirse) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’na ibraz
edilmek iizere hazirlanmigtir. Sebebi ne olursa olsun yazili iznimiz alinmaksizin bu hukuki
miitalaa liglincii bir gercek ya da tiizel kisinin istifadesine sunulamaz, halka arz ile ilgili Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun ve IMKB nin internet sitesi haricinde herhangi bir yerde yayinlanamaz.
Herhangi bir halka arz kapsaminda izahname veya sirkiiler veya benzeri halka arz evrakinin
pargasi olarak kullanilmasi, kopyalanmasi veya dagitilmas: Sirket disinda liglincii kisilere kars:
verilmigs herhangi bir goriis, beyan veya taahhiit anlamina gelmeyecegi gibi herhangi sorumluluk
da dogurmaz. Sirket disinda hi¢ kimse bu miitalaaya dayanmak hakkina sahip degildir. Higbir
yatirimel kendi yatirim kararmi olustururken bu hukuki miitalaay1 temel alamaz. Isbu hukuki
miitalaa imza tarihi itibar1 ile mevcut durumu yansitmaktadir, miitalaay1 verenler ileriye yonelik
olarak herhangi pir giincelleme taahhiidiinde bulunmamaktadirlar.

eltem Akdl

Akol Avukatlik Biirosu
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